Calle Magisterio #1155, Obseruatorio,
C.P. 44266 Guadalajara, Jal.

CIFRAS AL CIERRE DE NOVIEMBRE 2019

Razdn Social Sistema estatal de ahorro para el retiro
Tipo de Fondo Pensiones - Contribucién Definida
Activos Totales $5,958,518,200.381

Tipo Instrumento Novi2019 Activos Administrados
. SEDAR | Millones MXN

Empresas 1,809,915,245.53  30.38% 6000 o
DeudaPrivada  [[RHCUISTILS 190,361,614.98  3.19% jg‘;g
Nacional Estados y Municipios ~ 416,304,660.77  6.99% 3:000
Paraestatal 602,765,015.77 10.12% 2,000
1,000
Estructurado Notas Estructuradas 64,144,496.00 1.08% 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
M Bonos 734,291,717.73 12.32%
BONDES D 1,270,044,864.24  21.31% Plazo Promedio Ponderaco
Deuda 6,000
Cetes 38,446,388.80 0.65%
Gubernamental
UDIBONOS 268,614,333.65 4.51% g 4,000
UMS 142,889,521.98 2.40% = 3,706 3,564
2,000 | 494 2,550 250
CKD's 420,740,340.93 7.06%
0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Total 5,958,518,200.38  100.00%
Duracién (Macaulay): 1,843.75 dias (5.05 afios)
SEGMENTACION POR CALIFICACION SEGMENTACION POR TIPO DE ACTIVO SEGMENTACION DE DEUDA POR TASA
2%
M AAA 1%
W AA+ = Valores Extranjeros
M AA
A+ m Pagaré y Efectivo H Fija
HA m Estructurados H Flotante
M A- i Real
i BBB+ " Cko
i BBB 87% Deuda Local
M N/A

1 En el pasado, las cifras de este reporte se han mostrado a costo histérico. El equipo de inversiones considera mas adecuado utilizar valor
mercado para reflejar las condiciones actuales del portafolio, por lo que a partir de Diciembre 2018 las cifras de este reporte se registran
a valor mercado. Derivado de este cambio, el monto de activos administrados muestra una variacion respecto a reportes anteriores.

2 A partir de Diciembre 2018, se modifica la clasificacion de los activos de manera que sea mas facil su comparacién con los portafolios
de las AFORES.
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CIFRAS AL CIERRE DE NOVIEMBRE 2019

EVOLUCION DE RENDIMIENTO

TASAS NOMINALES

INFLACION
CETES 28 | TIE 28 CETES 28 | TIE 28

TASAS REALES

2013 4.04 3.82 4.37 3.97 2013 0.12 -0.10 0.43
2014 8.11 3.04 3.57 4.08 2014 3.92 -0.94 -0.43
2015 -0.65 3.02 3.37 2.13 2015 -2.70 0.90 1.24
2016 5.00 4.23 4.57 3.36 2016 1.64 0.90 1.22
2017 6.66 6.89 7.29 6.77 2017 -0.03 0.18 0.55
2018 9.74 7.89 8.30 4.66 2018 4.94 3.18 3.57

*Tasa Real: Es el crecimiento efectivo del dinero por encima de la inflacion. El ultimo estudio actuarial
establece la tasa de rendimiento objetivo en 3.00% real.
*Rendimiento: Se usard el rendimiento de los tltimos 12 meses para poder ser comparable con las AFORES.

COMPOSICION DEUDA LOCAL COMPOSICION POR TIPO DE MONEDA

= Gohierno

= Paraestatal

H MXN
M USD

m Estados y municipios

COMPOSICION POR GIRO

———
M Carreteras / \“4
H Credito e Hipotecas ) 7% 6%
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